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Problemy wyjscia dla spadkéw i wzrostéw proceséow Lévy’ego
w wycenie kontraktéw ubezpieczeniowych

Niech X; bedzie spektralnie ujemnym procesem Lévy’ego. Przez spadek /wzrost procesu
X; nazywamy

Dy =X, Vy— X, Up=Xi — Xy AN (=2),

gdzie X; = SUPg<s<t Xs 1 Xy = infocsy X oraz y,2 > 0.
Definiujemy pierwsze momenty przejécia dla tych procesow:

5 (a) =inf{t > 0: D, > a}, 7+ (b) =inf{t > 0: U, > b},
7p(a) =inf{t > 0: D; < a}, 7, (b) =inf{t > 0: U; < b}.
Celem jest znalezienie wartosci kontraktow
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gdzie wszsytkie parametry sa nieujemne i oznaczaja: p — wysokos$¢ sktadki, » — stope pro-
centowa, o — wysokos¢ wyptaty, ¢ — wysokosé kary za wycofanie sie z kontraktu, a i b —
poziomy spadku i wzrostu procesu X;.

Dowod gltownych rezultatow oparty jest o twierdzenie weryfikacyjne oraz o identyfikacje
nastepujacych funkcjonatow:
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Referat jest oparty o wspoélna prace z Z. Palmowskim [1| oraz o prace Mijatovica i
Pistoriusa [2].
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